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ntinuacéo

a) Contratos de Concesséo e Programa

Ainfraestrutura utilizada pela Companhia relacionada aos contratos de concess&o e de programa esta sobre o alcance do ICPC 01 - Concessdes - quando:
(1) o municipio (concedente) controla ou regulamenta quais servi¢os o operador deve fornecer; (1) o municipio (cc Jente) controla a inft Ira, ou
seja, detém qualquer participacdo residual na infraestrutura ao final da concessdo ou a infraestrutura é utilizada no acordo durante toda a sua vida util; (III)
ha direitos da Saneago sobre a infraestrutura operada em conformidade com contratos, construida ou adquirida com o objetivo de prestagéo do servigo;
(IV) a Companhia tem direito de receber caixa ou outro ativo financeiro em caso de término, retomada e/ou ndo renovacdo do contrato, e a contraparte tem
pouco ou nenhuma opcao para evitar o pagamento, normalmente porque o contrato é executavel por lei; (V) a Companhia tem o direito contratual de cobrar
os usuarios dos servigos publicos.

Os ativos séo registrados como intangivel — bens afetos a concess&o, uma vez que a Companhia tem o direito de cobrar pelo uso destes ativos € os usuarios
(consumidores) tém a responsabilidade principal de pagar pelos seus servigos.

O valor justo (reconhecimento inicial) de construgdo e outros trabalhos na infraestrutura representa o custo do ativo intangivel, desde que se espere que
estes trabalhos gerem beneficios econémicos futuros

O marco do Saneamento Basico do Brasil (Lei n® 11.445/2007 alterada pela lei n® 14.026/2020 resultando no “Novo Marco Regulatério do Saneamento
Basico”) indica em seu art. 29, inciso 3° que 0s servigos publicos de 1to basico terédo a sustentat je econémico-financeira assegurada por meio
de remuneracao pela cobranga dos servigos, sendo preferencialmente na forma de tarifas.

Apesar da previsdo de remuneracéo preferencial na forma de tarifas, sabe-se que, nem sempre o resultado operacional da atuagédo da Companhia nos Muni-
cipios é suficiente para, durante o periodo de prestacao de servicos, amortizar os investimentos realizados. A amortiza¢ao dos investimentos nas concessées
nao se limita, a prazos contratuais porque o que rege essa sistematica ¢ a modicidade tarifaria durante a prestagéo do servigos, & nem sempre, entéo, o prazo
do contrato é suficiente para as amortizacdes. Neste sentido, resta como forma de remuneracao a indenizag:ao dos investimentos ainda nio amortizados.
Essa inteligéncia ¢ prevista no artigo 36 da Lei Federal n. 8.967/1995 que prevé inclusive que “a reverséo no advento do termo contratual far-se-4 com a in-

dasp las dos i los a bens iveis, ainda néo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo
de garantlr a continuidade e atualidade do servico concedido”. Isso & prewslo pela propria legislacdo de saneamento onde em seu art. 42, § 5° preve que
a transferéncia de servicos de um prestador para outro sera condicionada a indenizagao prévia dos investimentos vinculados a bens reversiveis ainda ndo
amortizados ou depreciados (Lei 11.445/2007 com redacdo dada pela Lei n. 14.026/2020). Ademais, ndo mais subsiste discussdo do direito indenizatorio
previamente a relntegracao do S|stema ao munlmplo principalmente apos deciséo do Ministro Sérgio Kuklna no Recurso Espemal n. 1.564.416 - PR (STJ),
que disp&e que “a rigor, ndo pode o Municij 0s serwgos did antes de pagar a mdenlzag:ao devida" e que “enquanto isto ndo ocorrer, o
contrato néo se extil porque suas clausulas ndo estao devi pri

Desta forma, a saida da Saneago da operacéo dos servicos de saneamento por ocasido do vencimento do Contrato de Concesséo, deve ser precedida
dos procedimentos administrativos, com vistas de se promover a efetiva indenizagéo do acervo patrimonial ndo amortizado. O dever indenizatorio obriga
o poder concedente antecipar-se ao término do contrato e proceder os levantamentos, avalia¢des e liquidagdes necessarias a determinacéo do valor da
indenizacéo a que faz jus a concessionaria. Assim, até que seja instaurado o devido processo administrativo para liquidac&o do contrato, com o pagamento
da indenizagdo devida a Companhia, ndo pode o Municipio retomar, ou a Saneago simplesmente entregar os servigos, sem o seu devido equacionamento.

Nos locais onde os Municipios se antecipam em langarem Editais de concorréncia publica, voltada a contratagéo de empresa para a prestagao de tais ser-
vicos publicos, a Saneago esta, tanto via administrativa, quanto pela via judicial, buscando seus legitimos interesses e direitos, estando 6 municipios nesta
situacdo o que representa 2,96% do faturamento total da Companhia. Por oportuno, traga-se a baila a tentativa frustrada, de 2 municipios que representam
cerca de 1,04% do faturamento total da Companhia, em retomar o sistema por meio de contratacéo emergencial, sem respaldo legal e sem ao menos obser-
var a indenizacdo devida. De todo modo, por todas as razées acima expostas, os prognésticos quanto as acées em tramite sao favoraveis a Saneago, uma
vez que: s6 ha reverséo com indenizagao, se ndo ha definigéo do valor dessa indenizac&o, ou conclusdo de que ela ndo é devida, ndo pode haver reversao,
por ndo preenchido o requisito exigido pela lei.

Com relagcéo aos demais contratos vencidos, diante das incertezas regulatérias — tendo em vista que as regras para a prestacéo dos servigos ainda estdo
em definicdo pela ANA e que pela complexidade do assunto, a Agéncia levara um tempo consideravel para desenvolver todo esse arcabouco juridico —
aguardam a regionalizagdo do saneamento basico no Estado. Assim, seja aguardando as novas diretrizes da ANA para a regulacdo dos servicos, com a
definicdo especifica dos critérios a serem observados em casos de indenizaco; seja aguardando a regionalizac&o a ser instituida pelo ente federado Estatal;
a Saneago busca, através do Termo de Anuéncia, a sustentabilidade da relagéo apds o final do contrato, suplementando o regramento quanto as condigoes
técnicas e operacionais de prestagao.

Considerando que i) em face do principio da continuidade do servigo publico e respeito ao direito do consumidor local, a Saneago continua responsavel pela
prestacao do servicos; i) que a indeniza¢ao pelos investimentos realizados e ndo amortizados é garantida por lei; iii) que tal indenizacao constitui feito prévio
a extingdo contratual e que ainda iv) encontra-se pendente regulamentagéo da Agéncia Nacional de Agua — ANA para definicdo da metodologia de calculo
de indenizacdes, o que forneceria ori 3o técnica a Companhia sobre a mensuracdo de tal valor, os investimentos nos municipios em que a prestacao
dos servicos ocorrem sem a cobertura contratual sdo mantidos como ativos intangiveis sem bifurcacdo em ativo Financeiro, os quais s@o amortizados pelas
respectivas vidas Uteis.

Assim que os assuntos acima forem esclarecidos, os quais independem de acdo da Companhia, a mesma pretende rever a politica de bifurcacédo de seus
investimentos.

b) Subvengido Governamental

A subvencao governamental relacionada a ativos, quando recebida e cujas obrigacdes ainda nao foram cumpridas, € reconhecida no balango patrimonial em
conta de passivo, conforme saldo demonstrado na nota 20.1. Quando a condi¢éo estabelecida de imobilizagéo da obra estiver cumprida, o reconhecimento
& feito no ativo deduzindo o valor contabil do item relacionado.

Conforme o CPC 07 — Subvenc&o e Assisténcia Governamentais, as subvencdes governamentais sdo reconhecidas como receita ao longo do periodo e
confrontadas com as despesas relacionadas a subvencdo que sdo objeto de compensacéo, em base sistematica, desde que atendidas as condicdes de
reconhecimento: (I) as condigoes estabelecidas pela subvengao foram cumpridas; (II) a subvencao foi recebida. Assim, a subvencéo relacionada a ativos que
depreciam é reconhecida como receita ao longo da vida util do bem e na mesma propor¢ao da depreciagdo do bem

A subvencdo governamental relacionada a receitas, quando recebida e cujas obrigacdes ainda ndo foram cumpridas, é reconhecida no balanco patrimonial
em conta de passivo, conforme saldo demonstrado na nota 20.2. Quando a condicéo estabelecida estiver cumprida, qual seja o faturamento para clientes
elegiveis ao programa Tarifa Social, o reconhecimento é feito na receita.

c) Licengas de Uso de Software

As licencas de uso de software e de sistemas de gestao empresarial adquiridas séo capitalizadas e amortizadas ao longo da vida Util e as despesas associa-
das a sua manutenc&o sao reconhecidas como despesas quando incorridas. N&o ha qualquer indicativo de que os valores contabeis néo serdo recuperados
através de operagdes futuras.

2.12 Avaliagao ao valor recuperavel dos ativos nao financeiros (“Impairment”)

Imobilizado, intangivel e outros ativos nao circulantes com vida util definida sao revisados anualmente com a finalidade de identificar evidéncias de perdas
(“impairment”) estimadas, ou sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos pode néao
ser recuperavel. Esses ativos incluem, dentre outros, os intangiveis resultantes de contratos de concessao/programa relacionados aos sistemas de agua
e esgoto.

Na aplicagéo do teste de reducéo ao valor recuperavel de ativos, o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa é comparado com o seu valor
recuperavel. O valor recuperavel & o maior valor entre o valor liquido de venda de um ativo e seu valor em uso. Considerando-se as particularidades dos
ativos da Companhia e a expectativa de utilizagéo dos ativos até o final da vida util, o valor recuperavel utilizado para avaliagéo do teste € o valor em uso.

Adicionalmente, a Companhia adota impairment para obras que se encontram paralisadas ha mais de um ano e sem expectativa de geracéo de caixa, sendo
os custos diretos e indiretos provisionados em sua totalidade. Caso ocorra a retomada das obras, ¢ realizado o levantamento das perdas incorridas e séo
reconhecidas no resultado do exercicio. O montante da provisdo de impairment relacionado a obras paralisadas & de R$128.347 em 31 de dezembro de
2021 (RS 128.347 em 31 de dezembro de 2020).

2.13 Fornecedores

S&o obrigagbes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso ordinario dos negécios, sendo classificadas como passivo circulante, exceto
quando o prazo de vencimento for superior a 12 meses apds a data do balango, quando sdo apresentadas como passivo ndo circulante. Sao reconhecidas
ao valor da fatura correspondente.

Estima-se que os saldos das contas a pagar aos fornecedores estejam proximos de seus valores justos de mercado, dado o curto prazo das operagdes
realizadas.

2.14 Salarios e Encargos sociais
Os salarios, incluindo férias, 13° salario a pagar e os pagamentos complementares negociados em acordos coletivos de trabalho, adicionados dos encargos
sociais correspondentes, sdo apropriados pelo regime de competéncia.

2.15 Participacdo nos Resultados

Os empregados da Saneago tém participacéo no lucro apurado no exercicio social, conforme art. 75, §3° do estatuto. A participacdo nos lucros devera
observar os normativos da Companhia e a legislacdo em vigor, depois de observado o disposto nos artigos 189 e 190 da Lei das Sociedades por Acdes.

A Companhia realiza provisdo de 10% sobre o resultado apurado no exercicio (valor maximo a ser distribuido) conforme valores divulgados na nota 34 e a
realizaco efetiva depende de aprovac@o por parte dos Orgaos de Governanca e apuracéo das metas realizadas.

2.16 Imposto de Renda Pessoa Juridica e Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido

a) Tributos correntes

O Imposto de Renda e Contribui¢do Social correntes, quando devidos, sdo contabilizados no resultado pelo regime de competéncia. Os tributos sdo apura-
dos com base no resultado antes dos tributos apresentado na Demonstracdo do Resultado e ajustado conforme legislacao tributaria vigente em relacéo a
despesas ndo dedutiveis, exclusdes de base de calculo permitidas por lei e eventuais beneficios fiscais. As aliquotas aplicaveis para o Imposto de Renda sdo
de 15% mais adicional de 10% sobre a parcela do lucro excedente ao limite estabelecido, e a Contribuicdo Social com aliquota de 9%.

b) Tributos diferidos

Os tributos diferidos s@o calculados sobre as diferencas temporarias (perdas estimadas para créditos de liquidagéo duvidosa, contingéncias, obsolescéncia
de estoques, prejuizo fiscal e demais perdas provisionadas), utilizando as mesmas aliquotas dos tributos correntes. Sao reconhecidos somente na pro-
porcao da probabilidade de que o lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias possam ser utilizadas. Entretanto, ndo
sdo reconhecidos se forem gerados no registro inicial de ativos e passivos em operagdes que ndo afetam as bases tributarias, exceto em operagées de
combinag&o de negacios.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel legal de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos
fiscais correntes e quando os impostos diferidos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma autoridade fiscal. Estéo apresentados no
Balango Patrimonial pelo valor liquido.

2.17 Tributos sobre a receita
As receitas de servicos de saneamento estéo sujeitas a incidéncia do Pis — Programa de Integracdo Social e da Cofins — Contribuicdo para Financiamento
da Seguridade Social, pelo regime de competéncia, calculadas pelas aliquotas de 1,65% e 7,60%, respectivamente.

2.18 Empréstimos e Financiamentos

Montante inicial dos recursos captados de terceiros classificaveis no passivo circulante e ndo circulante. Os encargos financeiros incorridos na captagéo de
recursos junto a terceiros sao apropriados em conta redutora no passivo em fun¢ao da fluéncia do prazo, pelo custo amortizado usando o método dos juros
efetivos, demonstrando desta forma a captacdo liquida conforme CPC 08 (R) item 12.

Para os ativos qualificaveis (ativo que demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para uso ou para venda) os custos séo capitalizados
de acordo com o disposto no item 8 do CPC 20(R1) — Custos de Empréstimos. Os demais custos de empréstimos s&o reconhecidos como despesa no
periodo em que s&o incorridos, considerando a taxa intema de retorno (TIR) da operacdo para a apropriacao dos encargos financeiros durante a vigéncia
da operagdo.

A utilizagdo do custo amortizado faz com que os encargos financeiros reflitam o efetivo custo do instrumento financeiro e ndo somente a taxa de juros con-
tratual do instrumento, ou seja, incluem-se neles os juros e os custos de transagéo da captacdo, bem como prémios recebidos, agios, desagios, descontos,
atualizacdo monetaria e outros. Assim, a taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido pela concretizagdo
da transacéo até todos os pagamentos feitos ou a serem efetuados até a liquidagdo da transac&o. Portanto, os saldos a pagar nas datas dos balangos
aproximam-se substancialmente dos valores de mercado, mesmo aqueles classificados como n&o circulantes

As variagoes cambiais referentes ao financiamento de longo prazo, pagaveis em moeda estrangeira, sdo apuradas entre o saldo contabil do empréstimo a
taxa cambial anterior e o saldo do mesmo empréstimo convertido a taxa cambial vigente na data do balanco, e s&o reconhecidas como receitas ou despesas
financeiras.

2.19 Arrendamento

O CPC 06 (R2) / IFRS 16 — Operacdes de Arrendamento Mercantil, substituiu o CPC 06 (R1) / IAS 17 — Operagdes de Arrendamento Mercantil. A norma
estabeleceu os principios para o reconhecimento, mensuracéo, apresentaco e divulgacéo de operacdes de arrendamento mercantil, estabelecendo que o
arrendatario contabilize os arrendamentos conforme um Unico modelo, similar a contabilizagédo de arrendamentos financeiros conforme o CPC 06 (R1), ou
seja, reconhecendo um Ativo de Direito de Uso (“Ativo de Arrendamento”) igual a um Passivo de Arrendamento, a menos que os arrendamentos sejam de
curto prazo (prazo de locagéo de 12 meses ou menos) e de baixo valor (valores abaixo de US$ 5).

2.20 Provisoes, obrigagoes legais, depositos judiciais e ativos
As provisGes relativas as demandas judiciais s3o reconhecidas quando: (i) ha uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de um
evento passado; (i) é provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econémicos sera necessaria para liquidar a obrigacéo; e (i) o valor
pode ser estimado de forma confiavel. Se houver obrigacdes semelhantes, a probabilidade de uma saida de recursos ser exigida para a liquidagao € deter-
minada ao se considerar a natureza das obrigagcdes como um todo.

A Companhia ndo possui ativos contingentes reconhecidos nas demonstragdes contabeis.

2.21 Demais Passivos Circul ao Cir
Registrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos financeiros.

2.22 Beneficios e Contribuigao i aE g

Em conformidade com os planos de beneficio definido temos (a) obrigacao da entidade patrocinadora de fornecer os beneficios pactuados aos atuais e aos
ex-empregados; (b) risco atuarial (de que os beneficios venham a custar mais do que o esperado) e (c) risco de investimento que recaem, substancialmente,
sobre a entidade. Se a experiéncia atuarial ou de investimento for pior que a esperada, a obrigacao da entidade pode ser aumentada conforme item 30,
CPC 33(R1).

Nos planos de contribuicao definida, a obrigacao legal ou construtiva da entidade esta limitada a sua participacdo. Assim, o valor do beneficio pés-emprego
recebido pelo empregado deve ser determinado pelo montante de contribuicGes pagas pela entidade patrocinadora (e, em alguns casos, também pelo
empregado) para um plano de beneficios pds-emprego ou para uma entidade a parte, juntamente com o retorno dos investimentos provenientes das
contribuicdes. Em consequéncia, o risco atuarial (risco de que os beneficios sejam inferiores ao esperado) e o risco de investimento (risco de que os ativos
investidos venham a ser insuficientes para cobrir os beneficios esperados) recaem sobre o empregado.

Os compromissos atuariais com o plano de beneficios definidos e de contribuicéo de penséo, aposentadoria e os relacionados ao plano de assisténcia a
satde sdo provisionados conforme os procedimentos estabelecidos pelo pronunciamento técnico CPC 33 (R1), baseando-se em calculo atuarial elaborado
por empresa especializada. E utilizado o método da unidade de crédito projetada, liquido do valor justo dos ativos do plano, sendo os custos referentes ao
aumento do valor presente da obrigacéo, resultante do servico prestado pelo empregado, reconhecidos ao longo do tempo de servico dos empregados.

2.23 Apresentagao de Informagdes por Segmento

Dada a peculiaridade da Companhia, que atua em um setor considerado pela legislagao como servico publico essencial (servicos de saneamento), as deci-
sdes de investimentos tomadas pela administracdo estéo pautadas, principalmente, pela responsabilidade social e ambiental. Desta forma, séo considerados
como Unico segmento os servigos publicos de agua e esgoto para todos os municipios no Estado de Goias com os quais a Companhia mantém contrato. O
fator principal que faz com que o controle gerencial seja o conjunto das atividades de agua e de esgoto é a existéncia de subsidio cruzado na prestacéo de
servigos de fornecimento de agua, coleta, afastamento e tratamento de esgoto. A mensuracéo de performance e apuracéo das informagGes por um Unico
segmento estao consistentes com as politicas adotadas na preparacao das demonstracoes contabeis, uma vez que a Administracao utiliza estas informacées
para analisar o desempenho da Companhia.

Essa informagao por segmento podera ser alterada em funcéo da regionalizacdo dos contratos conforme discutido na nota 1.

224D a0 do Valor Adici -DVA

Esta demonstragao tem por finalidade evidenciar a riqueza gerada pela Companhia e sua distribui¢do durante determinado periodo, sendo requerida pelas
praticas contabeis adotadas no Brasil e apresentada como informacao suplementar as demonstracdes contabeis para fins de IFRS. A DVA foi preparada com
base em informagdes obtidas dos registros contabeis que servem de base para preparacéo das informagdes anuais e seguindo as disposi¢des contidas no
CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza gerada por meio da receita bruta das vendas (incluindo os tributos
incidentes, as outras receitas e os efeitos da provisdo para créditos de liquidacao duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e aqui-
sicdes de materiais, energia e servigos de terceiros, como também os tributos incluidos no momento da aquisicéo, os efeitos das perdas e da recuperacéo
de valores ativos, e a depreciacdo e amortizacao) e pelo valor adicionado recebido de terceiros (resultado de equivaléncia patrimonial, receitas financeiras
e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicdes, remuneracéo de capitais de
terceiros e remuneracao de capitais proprios.

3. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

3.1 Fatores de risco financeiro

Os negocios da Companhia, sua posicéo financeira e o resultado de suas operacdes podem ser afetados por oscilacdes e sazonalidades da conjuntura
econdmica, expondo-a aos riscos de:

a) Risco de mercado (risco da taxa de juros e risco da flutuac&o cambial)

b) Risco de crédito

¢) Risco de liquidez

d) Risco de contratos de Concesséo/Programa

(a) Risco de mercado

Risco da taxa de juros

A Saneago esta sujeita as oscilagdes de cada um dos indexadores das taxas de juros provenientes de transacdes de empréstimos, financiamentos e
debéntures, e aplicacdes financeiras, que impactam seus pagamentos e recebimentos e, consequentemente, seus fluxos de caixa, tais como TR (Taxa
Referencial), CDI (Taxa de juros dos Certificados de Depositos Interbancarios) ou indices de inflagdo como IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor).

Conforme Politica de Gestao de Riscos Financeiros, para mitigar os riscos inerentes a taxa de juros a Companhia podera utilizar os seguintes instrumentos
financeiros e estratégias: contratos de swap, repactuagéo dos contratos ou liquidacdo antecipada.

Sensibilidade da Divida

Na analise de sensibilidade para o risco da taxa de juros, utilizou-se o saldo devedor da divida que tem um dos seguintes indicadores econémicos indexados:
IPCA, CDI, Cotacédo do Dolar, TILP e TR. Assim, com base na expectativa de mercado para o fechamento desses indexadores em dezembro de 2021,
procedeu-se a simulagdo de trés cenarios. O Cenario provavel considera a evolugéo esperada dos indicadores, enquanto os Cenarios Il e IIl foram feitos
com aprecia¢ao na taxa de 25% e 50%, respectivamente.

Sensibilidade da Divida - 31/12/2021

Indicadores Exposicao Cenario provavel Cenario Il
Taxas Valor
IPCA(FIDC IV) : 5,44% 114.345 6,80% 115.820 8,16% 117.295
CDI (Bancos + Debéntures) 11,75% 829.036 14,69% 850.828 17,63% 872.621
Dolar (BID) ; 5,60 93.828 7,00 117.285 8,40 140.742
TR (Caixa Econdmica Federal) . 0,03% 117.497 0,03% 117.505 0,05% 117.526
Sub Total .054. 1.154.706 1.201.438 1.248.184

Cotas Subordinadas
Custo de Transagdo

Nao sujeito a riscos
FCO - Cezarina e Silvania (a) 4.237

a) Contrato na modalidade pré-fixado.

Risco da flutuagao cambial

A Saneago esta suijeita as oscilages de cada moeda que compde suas relagdes financeiras, e que, consequentemente impactam seu fluxo de caixa. Este
risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de cambio que impactem os saldos de passivo
de financiamentos em moeda estrangeira captados no mercado, e, consequentemente, impactando as despesas financeiras.

Conforme Politica de Gestao de Risco Financeiros, com objetivo de reduzir a imprevisibilidade da variacdo cambial e otimizar a gestao de caixa aumentando
o seu grau de previsibilidade, a Companhia podera contratar um instrumento de hedge de protecdo. Os instrumentos de hedge elegiveis sdo: Contratos de
Swap ou Contrato a Termo de moedas (NDF). A contratacdo destes instrumentos devera observar o calculo de custo versus beneficio esperado em relacéo
ao instrumento utilizado.

Sensibilidade da divida externa - BID

Em relacéo ao contrato 1414/0C firmado entre a Saneago e o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID, ndo houve adogdo de mecanismos de
trava de proteco contra as oscilagdes da variagdo cambial “contrato de Hegde”, no entanto, a Companhia avaliou a possibilidade de Hegde em virtude das
mudancas presentes e provaveis no cenario econémico mundial.

AAndlise de Sensibilidade projetada em 31 de dezembro 2021 para os periodos seguintes apontou ligeira alta no valor esperado da divida, devido ao aumen-
to da taxa de juros, aceleragdo da inflagéo no Brasil e por conta da expectativa de valorizagao da moeda estrangeira provocada principalmente pela crise no
sistema mundial em virtude da pandemia do Covid-19 que tem afetado de maneira substancial as condi¢des financeiras nacionais e internacionais. No ambito
externo, os riscos associados a uma desaceleragdo da economia global permanecem e também as incertezas sobre politicas econémicas, desaceleragéo
da economia e de natureza geopolitica — notadamente as disputas comerciais — que podem contribuir para um crescimento global ainda menor. Os fatores
internos estéo relacionados a capacidade que a economia brasileira apresenta de absorver revés no cenario internacional e a perspectiva de reformas
estruturais, especialmente as de natureza fiscal e que propiciem a retomada do processo de recuperagéo econdmica. A cotagdo do dolar no pagamento da
parcela que venceu em outubro de 2020 foi de R$ 5,59. Para pagamento da parcela que venceu em outubro de 2021, a cotagéo foi de R$ 5,52. A projecao
da taxa de cambio para 2022 ¢ de R$ 5,60.

Os valores para o dolar destes cenarios foram baseados nas publicacGes realizadas pelo Banco Central do Brasil, Relatério de Mercado - FOCUS (Expec-
tativas de Mercado) em 04 de fevereiro de 2022.

(b) Risco de Crédito

Praticamente toda a populagdo do Estado de Goias é cliente da Saneago. Considerando o tipo de negécio da Companhia, para os clientes particulares
em inadimpléncia adota-se a pratica de corte no abastecimento, ndo sendo efetuada nenhuma analise de crédito. Em virtude da pandemia de Covid-19
os cortes foram suspensos no periodo de 19 de margo de 2020 a 03 de janeiro de 2021, sendo mantida a suspens3o apenas para clientes da categoria
social e demais categorias consideradas vulneraveis que vigorou até o final de 2021. A pratica de corte ndo se aplica para os clientes publicos, no entanto
a Administragdo vem concentrando esfor¢os no sentido de reduzir os niveis de inadimpléncia por meio de negociagdes com prefeituras devedoras € com
o6rgaos da administracao publica do Estado de Goias.

(c) Risco de liquidez

O risco de liquidez pode ser definido como a possibilidade da Companhia n&o possuir recursos suficientes para honrar com seus compromissos financeiros
ou mesmo de ter de arcar com custos adicionais para fazé-lo devido a escassez de recursos financeiros na data estabelecida para cada divida e, por conse-
queéncia, os descasamentos entre fluxos de pagamentos e de recebimentos.

O risco de liquidez da Companhia decorre principalmente da capacidade da geracdo de caixa gerado por suas atividades operacionais, empréstimos de
instituicdes financeiras dos governos federal, estadual e de instituicGes privadas e ¢ influenciado pela escassez hidrica que tenha impacto significativo no
faturamento da Companhia, pela redug&o do faturamento em atendimento ao cumprimento de decis&o judicial, pela redugéo na demanda que tenha impacto
significativo no faturamento da Companhia, pela elevacao da inadimpléncia e dos custos e despesas ndo gerenciais acima dos limites projetados e pelo
reconh to e realizacdo de desy ndo recorrente e ndo contingenciada.

A gestéo da exposicéo do risco de liquidez da Companhia € realizada por meio do monitoramento e do controle gerencial das entradas e saidas de fluxos de
caixa, com programagcdes planejadas para que a Companhia possa cumprir com as suas obrigagoes.

(d) Risco de contratos de Concessédo/Programa

Os resultados da Saneago dependem da manutencao dos contratos nos municipios em que opera. Geralmente os Contratos de Concessao e Contratos de
Programas tém prazo de duragéo de 30 anos. Em algumas situagdes o municipio tem o direito de rescindir os contratos antes de seu término ou ainda nao
autorizar a sua renovacao, por descumprimento de obrigacdes legais ou contratuais, mediante indenizac3o dos saldos de investimentos ainda ndo amortiza-
dos sendo esta uma garantia por lei, conforme discutido na nota 2.11 (a).

3.2 Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar sua capacidade de continuidade, para oferecer retorno aos acionistas e bene-
ficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. A Companhia monitora o capital com base nos
indices de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos e financiamentos subtraidos do montante de caixas e equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da soma do patriménio liquido,
conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida liquida.

Posigao Financeira Liquida
Total dos Empréstimos/Debéntures 955.009 965.493
(-) Caixa e Equivalentes de Caixa (138.808) (168.144)
(- ) Aplicagdes Financeiras (a) (430.420) -
(=) Divida liquida 385.781 797.349
(+) Total do Patriménio Liquido 3.356.818 3.077.632
(=) Total do Capital 3.742.599 3.874.981
Indlce de Alavancagem Financeira 10,31% 20,58%

(a) Aplicagdes Financeiras de liquidez imediata conforme nota 5.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2021 31/12/2020
60 12

Fundo Fixo

Bancos - Conta Corrente / Arrecadagéo 12.218 21.907
Bancos - Contas Vinculadas a Obras 5.842 3.089
Bancos - Arrecadac3o a Liberar (a) 12.724 14.225
Aplicacdes Financeiras (b) 107.964 128.911

138.808 168.144
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